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十九大报告提出“新时代”，而新时代中国特

色社会主义思想的核心是要建一个公平正义

的社会。这同样是中国经济建设的第一指南，同

步追求公平和效率，在此基础上寻找中国经济改

革和社会改革的结合点。

一是要坚持市场经济，建公平正义股市。党

的十九大报告提出，要深化金融体制改革，增强

金融服务实体经济能力，提高直接融资比重，促

进多层次资本市场健康发展。

可以从两个方面理解：第一，进入新时代，

仍然要坚持市场经济的运行机制，靠经济提高

生产效率，靠资本市场实现资源要素的优化配

置，这个方向坚定不移。第二，要兼顾公平和

效率。资本市场是要素聚集和资源配置的最主

要的市场，但是资本市场也是最容易不公平的

市场，十九大的精神就是高举公平和正义的旗

帜，正确处理好公平和效率的关系，走共同富

裕之路。

对中国资本市场来说，实现公平和效率最迫

切的就是要遏制大股东的疯狂减持行为，自从中

小板 2005 年开通、创业板 2006 年开通以来，中

国资本市场成了最不公平、最缺少正义的市场，

一部分人暴富，大部分人赤贫。上市家族企业一

股独大，导致两个不合理：第一，治理结构不合理，

独立董事像“花瓶”发挥不了作用；第二，财富

分配不合理，企业家没有把精力放在增量财富的

创造上，而是全部放在了上市公司大股东和高管

存量股份的处置上。

二是要维护金融稳定，为经济发展保驾护航。

党的十九大提出健全货币政策和宏观审慎政策双

支柱调控框架，深化利率和汇率市场化改革，健

全金融监管体系，守住不发生系统性金融风险底

线。既防“黑天鹅”，也防“灰犀牛”，周小川

行长又提出要防范“明斯基”时刻。

如果说，对如何避免“明斯基”时刻大家还

有不同的路径思考，对于“黑天鹅”的顾虑，目

前则普遍把眼睛盯到金融理财问题上。现在大家

理财，每天都在参与，正常赔付也没出现问题，

但是这些钱去哪儿了，大量理财产品的资金流向

问题却没有得到重视。是进入了融资平台、实体

经济还是房地产开发，如果最终流向了房地产，

下一步房地产还能涨吗？金融产品的价格发展都

有周期性，而防止房地产进一步上涨，推动振兴

股市，恐怕是经济政策的大趋势。

目前银行理财只发生了局部风险，解决方案

都是刚性兑付，但这些理财产品是商业银行的表

外资产，实际上不应承担刚性兑付责任。面对少

量的风险，银行从维护形象的角度出发进行承担，

但是大面积的违约后果，是国家银行赔还是股份

制银行赔，在理论上和法律上，尚没有合理的预案。

所以无论是政策执行上还是在现实中，理财都更

有可能成为“黑天鹅”，国家要赶快化解这种风险，

办法仍然是大力发展直接融资和股权市场，振兴

股市、迎接新时代。
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