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2013 年是互联网金融渐入佳境，为普通大众所了解的一年，P2P 贷款、互联网保险等向

我们展示了新技术形态对于中国金融行业和财富管理行业的巨大推动作用，这一作用甚至是

颠覆性的。在中国财富管理 50 人论坛第二届年会上，中国投资有限责任公司副总经理谢平

认为，互联网精神是开放、共享、去中心化、平等、自由选择、普惠、民主，而互联网金融

是人与人之间的互相交易，未来金融产品将会简单化。他说传统的金融有两种模式，一是银

行模式，二是资本市场模式，这两种模式是人类 100 多年来最主要的金融模式。但是在如今

的宏观背景下，以上两种模式存在三个问题：第一是信息严重不对称，第二是交易成本巨大，

第三是风险定价非常复杂。这三个问题是造成金融业人员非常专业、工资非常高、而且风险

非常大的主要原因。 

  这两年在中国有种怪现象，就是很多人都在做互联网金融，主要原因就是在实际经济过

程中，存在一些传统金融业解决不了的问题，还有整个社会发展过程中信息数据化程度的不

断提高。互联网金融模式概括成理论，就是人与人之间互相的需求者和供应者通过互联网可

以多对多直接交易，它的理论基本形态是非常简单的。 

    互联网金融正改变传统金融业 

  目前，互联网金融正悄然改变着传统的金融业，它的具体业务体现在以下方面： 

  第一是金融互联网化。包括网络银行和手机银行、网络证券公司、网络保险公司、网络

金融交易平台、金融产品的网络销售。 

  第二是移动支付和第三方支付，这是互联网金融的核心。金融里最主要的支付部分已经

通过移动支付这种方式，这让大家感受到了，在中国，支付宝和微信支付这两个支付系统已

经使银行业感受到了很大的威胁。举一个简单的例子，有些公司现在给员工发工资，已经不

是发在银行账户上，而是发在支付宝账户上，这个员工可以用支付宝账户买东西，支付打出

租车的钱，甚至支付宝账户的钱可以直接转到另外一个支付宝账户里。在北京打车的时候司

机都会主动告诉乘客，可以用支付宝或微信支付。 

  我们可以设想一下，如果中国有 N 个支付宝这样的第三方支付公司，他们又联合起来组

建一个清算公司，这个公司就有可能替代人民银行的零售支付中心。当然，现在还没有到这

一步，因为法律不允许，这一步谁都不敢做，但是从技术上而言已经可以实现了。现在，移

动支付从某种程度上已经替代了商业银行，移动支付对支付方式的颠覆是明显的，它比银行

卡支付方便得多，将来可能就没有 POS 机了，全部都是二维码扫描。 

  第三是互联网货币。互联网货币主要有两种，一种类似于 Q 币，是在某些社区网络用的；

一种是比特币，是整个网络的点对点货币，这个是最有争议的东西，各个国家态度不一致，

中国是严厉禁止的，有的国家则认为这个东西比较可怕，而且无法禁止。 

  第四是基于大数据的征信和网络贷款。这与我们现在的银行业贷款有着很大区别，银行

业贷款的关键是分析资产负债表、财务状况、还款能力，而基于大数据贷款是根据借款人的

行为数据自动算出违约概率。比如阿里小贷、京东供应链融资，它们的原理是根据商户每天

的行为数据自动算出他的违约概率，这个违约概率就相当于有一个动态的 CDS（信用违约掉

期），由这个动态的 CDS 给出了一个时间序列的连续风险定价，然后换算出一个系数，给出

一个透支额度，借贷人就可以随时透支、计息、还款，这通过电脑就可以完成了，这就是大

数据、云计算、高度计算和社区网络综合的运用。 

  第五是 P2P 网络贷款和大数据在证券投资中的应用。如果数据比较充分，人与人之间，

机构与机构之间就可以直接借贷，风险概率自动算出，这种模式比现在的银行模式和资本市

场模式更加节约成本。举个例子，假如中国石化所有的行为数据是充分的话，通过大数据、



云计算和搜索引擎这三个工具，电脑就可以自动获得中国石化每一口油井生产的油量，每个

加油站卖的油量和油价，并自动算出它的股价和债券违约概率。中国石化就可以在网上挂出

一个“融资机器”，每个人都可以随时买它的股权、债券，中国石化可以随时向任何人借债，

给他分利息、分红，这样的话，中国石化就不需要银行和资本市场了，每个人都可以随时成

为它的股东，成为它的债权人。这就是互联网金融发展的最高平台，这个是有可能的，这就

是大数据在证券投资当中将来的运用。 

  第六是基于大数据的保险。保险公司现在是根据上一年的事故情况定出今年的车险费

率，这样定出每一辆车不同的差别费率，这已经很先进了。但是大数据更先进，根据一个人

的行为数据，如会不会喝酒、会不会抽烟、上班走的路线、要不要送小孩、个人生活习惯如

何、睡眠情况如何、路上有多少红灯等等自动算出这辆车的费率。所以大数据在保险业的运

用是最充分的，因为整个信息数据化了。 

  比这个更先进的是什么？就是互联网汽车。最近，奥迪、美国通用和谷歌联合设立了一

个巨大的实验室，正在研究一种互联网汽车，它是基于大数据的原理，基于谷歌地图的原理，

基于 GPS 的原理，人坐上去后不用开车，汽车会自动送到人们想去的地方。这是完全可以做

到的，因为第一辆无人驾驶汽车已经出现了，美国加州已经给了汽车执照。这样的生活方式

估计只要 20 年就能实现，起码在加州能实现，以后车险这个行业就没有了。 

  第七是众筹融资。美国证监会 2013 年 9 月份公布正式法律，可以在网上筹资，直接筹

资不用通过交易所，不用通过证券公司，每个人可以拿自己的项目在网上直接筹资。这一点

上，中国目前还处在初级阶段。 

    互联网金融使金融脱媒 

  有人问互联网金融到底属于金融还是属于互联网，这样的争议没有很大必要。我们谈到

互联网金融的时候，主要是看它对互联网技术和金融双方面的影响，互联网技术这几年的发

展是互联网金融带出来的，移动支付、大数据、社交网络、搜索引擎、云计算，这些技术大

幅度降低了金融交易的成本和信息不对称，提高了金融资源配置效率，大数据高效揭示信息，

提高风险定价和风险管理的效率，资金供需双方直接交易，使金融业脱媒了。 

  互联网技术还使得交易可能性边界拓展，大家都知道一个很典型的经济学概念，在时间

和空间的限制上，每一个交易的市场总是有一个边界，但是互联网金融把人类可交易的可能

性边界扩大，一旦交易边界可能性扩大，N 种价格、N 种需求者直接交易，肯定能出现均衡

状态，所以说交易成本的下降是不可估量的。 

  银监会前不久公布的 2013 年银行利润是 1.3 万亿，再加上银行业、证券业、保险业的

工资，我估计整个中国的交易成本、税收利润和工资这三项加起来肯定是四万亿，这就是金

融业的交易成本。如果这个交易成本没有了，很多人就要失业，因为金融从业人员主要就是

靠交易成本吃饭的。现在金融业给国家贡献了四万亿的利润、税收和工资，这个交易成本是

巨大的，但是互联网金融就把这个交易成本大幅度地下降，还原给真正的贷款者和需求者。 

  另外，理解互联网金融一定要理解互联网精神。互联网精神与金融精神是相反的，互联

网精神是开放、共享、去中心化、平等、自由选择、普惠、民主，金融业是精英化、专业高

度分工、私密化。我们教育出来的一批又一批金融业的人才，最好的人到华尔街做投行，最

差的也到了商业银行。而互联网金融是人与人之间的互相交易，将来金融产品会简单化，将

来风险定价全部变成 APP，电脑自动做成自动软件，就跟你在苹果商店买 APP 一样方便。就

像每个人不用懂计算机技术就可以玩切水果这样的电子游戏一样，不用懂 IT 不用懂软件也

能玩金融。 

    互联网金融关键点 

  理解互联网金融的关键，第一是支付清算、超级集中支付系统和个体移动支付的统一。 

  第二是金融产品与支付的挂钩。通过余额宝就可以理解这个东西，货币买东西的时候是



货币，只要在它不是货币的情况下，就成为了金融产品，就有利息，我们从中就可以感觉到

货币、存款、基金产品、投资收益完全一体化了。余额宝的突破就是它把货币、金融产品和

投资一体化了，不知道余额宝到底算基金还是算货币。这是我们目前监管的漏洞。到 2013

年年底，余额宝的规模达到了 1853 亿人民币，80%的参与者是 30 岁以下的年轻人。我估计，

将来 90 后的人一辈子几乎就不会去银行柜台了。现在生物识别已经是很发达了，你在家里

完全可以搞清楚人的真假，用一个人的眼球、DNA 或者是其它的生物特征完全可以通过电脑

辨别这个人是谁，指纹识别都是落后的，所以用不着去银行开户，这些 90 后将来可能根本

就不知道银行柜台在哪里，完全是网上支付。所以，金融产品和货币统一是理解互联网金融

的关键。 

  第三是要充分理解大数据下的信息处理、风险评估和风险定价。这与我们现在银行分析

的风险是不同的，它是通过搜索引擎的算法自动算出来的，很多东西是人工智能，特别是在

生物智能和计算机智能结合起来以后，计算机很多东西完全跟人一样，而且速度比我们快几

亿倍，我们原来无法想象的东西它都能自动生成。 

  第四是金融市场运行完全互联网化，交易成本极少。 

  第五是要理解互联网金融资金供求的期限和数量的匹配，它不需要通过银行或券商等中

介，完全可以自己解决。 

  第六是要理解实体经济与金融产品的结合，将来金融和非金融的界限会模糊。我注意到，

现在很多人在理解互联网金融的时候，关键有一点就是想象力不足，我们一定要有充分的想

象力，自己的思维一定不要被目前的情况所固定。 

  我是学金融的，我们银行从业人员为什么在互联网金融上比不过从事 I T 行业的人？因

为我们的思维、基因和他们不一样，所以，互联网金融把银行逼到了这份上。但银行的竞争

意识还是非常好的，银行从业人员已经感觉到了互联网精神的可怕。最近银行业开始反击了，

工、农、中、建、招商等银行都开设了互联网金融平台，甚至直接开设 P2P 平台。有些银行

干脆在自己的网站上与自己的传统业务竞争，告诉存款者，你的钱不仅可以存款、购买理财

产品，还可以直接贷款给银行的客户，当然，风险也要由存款者自己承担，但是利息高很多。

传统银行都知道，如果他们不这么做，很多原有的客户就会流失！ 

    互联网金融该如何监管？ 

  互联网金融的监管确实比较难，网上盛传的国务院对影子银行监管的 107 号文件也提到

了互联网金融的问题。国务院已经部署了金融领域的 19 个重点研究课题，“互联网金融发

展与监管”是其中之一，该课题组由人民银行、银监会、证监会、保监会、工信部、公安部、

法制办共同组成，人民银行牵头，并已完成了调研报告。人民银行在 2013 年二季度货币政

策执行报告中对互联网金融给予正面评价，并认为互联网金融具有透明度高、参与广泛、中

间成本低、支付便捷、信用数据更为丰富和信息处理效率更高等优势。 

  而在地方政府方面，他们对互联网金融的热情很高，比如北京中关村和石景山、上海黄

浦区等。此外，2013 年 12 月 3 日，中国支付清算协会成立了互联网金融专业委员会，引入

了自律监管。 

  我们研究了美国和英国对互联网金融监管，这两个国家在这方面是比较成熟的。他们的

监管理念有两点，一是保护消费者，二是对每一笔交易信息进行充分备份，包括实名制等，

这是为了将来在出现纠纷的时候可以提供充分的依据。美英两国的监管机构认为，他们有责

任保证在互联网平台上交易的人的身份识别，但是不负责风险的大小。他们基本是把互联网

金融划归为直接融资，属于证券范畴，不属于银行监管范畴。 

（来源：国际融资（2014 年 3 月第 3期）） 

 


